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Taustaa

Kamppailu Venijin metsiteollisuuden omistuksesta jatkuu.
Oikeusviranomaiset suorittivat 13.10 perusteellisen etsinnin Titan-
yhtymiin padikonttorissa Arkangelissa. Tapahtuman katsotaan olevan
yhteydessia IPE:n piadkonttorissa tehtyyn etsintiain elokuussa.

Titan-yhtymé on suojautunut valtausta vastaan myymalla osake-
enemmiston pienelle itivaltalaiselle yhtiolle Pulp Mill Holding GmbH.

Prosessissa on saatu IPE:lle myonteisié oikeuden paatoksii. Viimeksi
Moskovan vilimiesoikeus totesi 21.10 pAteméattoméaksi toukokuussa
2002 tapahtuneen Kotlaksen ja Bratskin kombinaattien osakkeiden
myynnin lihelld Bazovyj Element-ryhméaé olevalle yhtiolle.

Yha selvemmin niyttai silta, etti kiistan ratkaisu edellyttai poliittisten
toimijoiden puuttumista siihen, koska oikeuden paitoksisti huolimatta
tilanne ei normalisoidu.

[lim Pulp Enterprisen (IPE) ja Bazovyj Element-yhtion hallitseman Continental Managementin vali-
nen kamppailu Kotlaksen ja Bratskin kombinaattien omistuksesta on jatkunut vaihtelevin muodoin
puolitoista vuotta. Lahinnd suurten metséteollisuusyhtididen etuja valvova Bumbrom julkisti 08.09
presidentti Putinille osoitetun kirjelmén (kts. MOS0035-79), jossa kerrottiin, ettd O. Deripaskan joh-
taman Bazovyj Elementin taholta kohdistuu valtausuhka myds moniin muihin alan yrityksiin kuin
Kotlakseen ja Bratskiin. Sitd ennen olivat sisdasiainministerion tutkijat tehneet 05.-06.08 etsinnén
IPE:n péédkonttorissa (kts. MOS0035-71). Continental Management julkaisi 15.08 Kommersantissa
koko sivun ilmoituksena hyvin negatiivisen arvion IPE:n toiminnasta. Elokuun lopulla kerrottiin tiedo-
tusvélineissd, ettd sisdasiainministerion Luoteis-Vendjan federaatiopiirin tutkijat selvittdviat Kotlaksen
ja Arkangelin kombinaattien toimintaa. Tutkinnan syyné oli epdily yhti6iden padomien ohjaamisesta
off-shore-yhtidihin.
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Uusimmat tapahtumat

Tiedotusvilineet kertoivat viime viikolla "metsdsodan" jatkuvan. Oikeusviranomaiset suorittivat 13.10
perusteellisen etsinndn Titan-yhtymin pddkonttorissa Arkangelissa. Pddjohtaja S. Kozlov kertoi, etté
yhtymaén tietojirjestelmien toiminta keskeytyi timén takia kolmen péivin ajaksi. My0s yhtymén halli-
tuksen puheenjohtajan ja duuman vaalien ehdokkaan V. KruptSakin tyohuone tutkittiin. Etsinté pe-
rustui moskovalaisen syyttdjin paitoksen. Tiedotusvélineet kertovat perusteena olleen Titanin markki-
nointiyhtiotd Arhbumia koskevan tutkinnan, jossa etsittiin sen yhteyksid Jersey Group-yhtiédn vuo-
delta 1999. Titan-yhtymai on kiistdnyt kaikki epiilyt ja tehnyt toimenpiteesté valituksen Vendjin fede-
raation padsyyttijille.

Vedomostin 15.10 mukaan IPE:4 14hellé oleva lahde katsoo Titania koskevan etsinnén olevan yhtey-
dessi elokuiseen IPE:n pddkonttorin tutkintaan. Lahteen mukaan toimenpiteiden takana on sekéd Ar-

kangelin ettd Kotlaksen kombinaattien valtaukseen pyrkivd Bazovyj Element, joka kuitenkin kiistda

tiukasti téllaiset viitteet.

Etsinté tapahtui juuri ennen 16.10 pidettivii itdvaltalaisen Pulp Mill Holding GmbH-yhtién yliméé-
rdistd yhtiokokousta, jossa valitaan yhtiolle uusi hallitus. Vedomosti kertoi 10.09, ettd viranomaiset
olivat hyviksyneet Arkangelin kombinaatin osake-enemmiston myynnin télle pienelle itdvaltalaiselle
yhtiélle, jonka osakepddoma on vain 35000 euroa. Continental Management, jonka liittolainen Ban-
kirskij Dom St Peterburg omistaa 20 % Arkangelin kombinaatista, vastusti Arkangelin alueen hallin-
non kanssa osakkeiden myyntid Pulp Mill Holdingille. Omistuksen siirto itdvaltalaiselle yhtidlle tulki-
taan suojautumiseksi valtausta vastaan ja ehké valmistautumiseksi tuleviin omistusjérjestelyihin.

Lesprom.ru kertoi 13.10, ettd IPE:n Z. Smuskin ja Irkutskin alueen kuvernoori B. Govorin olivat
neuvotelleet yhtion ja alueen hallinnon yhteistydstd. He pééttivit tehdd strategisen sopimuksen yhteis-
tyOstd. Padtettiin perustaa tyoryhmai valmistelemaan alueen metséteollisuuskompleksin kehittdmis-
suunnitelmaa. Govorin oli kertonut olevansa huolestunut IPE:4 koskevista konflikteista.

Vedomostin 15.10 mukaan IPE:n hallituksen puheenjohtaja Z. Smuskin on ilmoittanut yhtion kdyvén
neuvotteluja IFC:n kanssa 100 MUSD lainasta, johon liittyisi [IFC:n mukaan tulo IPE:n yhdeksi omis-
tajaksi. IFC:std ei kommentoitu lehdelle tarkemmin asiaa ja todettiin, ettd mitddn sopimuksia ei ole
tehty.

Kommersantissa julkaistiin 17.10 koko sivun ilmoituksena IPE:n luotottajille osoitettu teksti, jossa
kehotetaan harkitsemaan IPE:n lainoituksen riskeji. Allekirjoittajana on jokseenkin tuntematon infor-
maatio- ja konsultointiyhtié Soglasie. Tekstin pddsanoma on, ettd IPE:n talous ei ole vakaa ja yhtid
etsii lainoitusta ldhes mihin hintaan tahansa. Esimerkkind tapauskohtaisista tiedoista voidaan mainita
se, ettd Jukosia ldhelld oleva pankki ei jatkanut IPE:n 150 MUSD lainaa, joka kaytettiin Ust-Ilimskin
kombinaatin ostoon. Kirjoituksessa epdillddn rahoittajien ndkokulmasta IPE:n jakoa uusiin toimialan
mukaisiin yhtidihin. Lisdksi kiinnitetdin huomiota siihen, ettd uudessa rakenteessa on epéselvédd kenen
nimissd ovat [PE:n laajat metsien vuokrasopimukset Arkangelin ja Irkutskin alueilla.

Syksyn mittaan on tullut joitakin ldhinné osakerekisterien pitdmistd koskevan kiistan IPE:lle myontei-
sid pdédtoksid. Moskovan vilimiesoikeus teki 21.10 merkittdvin pddtdksen, jonka mukaan toukokuussa
2002 tapahtunut Kotlaksen ja Bratskin kombinaattien osakkeiden myynti Bazovyj Element-ryhmén

etuja ajavalle yhtiolle Baltijskoe Finansovoe Agentsvo oli pateméton oikeustoimi (Lesprom.ru 22.10).
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Arviointia

Néyttad selviltd, ettd alkuperdinen juridinen kiista Kotlaksen ja Bratskin kombinaattien omistuksesta
on ratkennut [PE:n eduksi. Siitd huolimatta vihamielisen valtauksen uhka koskee yhéd useampaa yritys-
td. Painostus IPE:& kohtaan jatkuu taloudellisin perustein ja yhtion luottokelpoisuus yritetdin kyseen-
alaistaa. Yhtio esittelee aktiivisesti investointisuunnitelmiaan ja julkisuudessa ei ole esiintynyt mitdén
tietoja mahdollisista talousongelmista.

Hammastyttdvii on, ettd ulkopuolisen mielestéd varsin keveilld perusteilla voidaan suorittaa etsintdjé
yhtididen padkonttoreissa. Asiaa ei voida tulkita vain alueellisten viranomaisten kyseenalaiseksi aktii-
visuudeksi, koska Titan-yhtymén tapauksessa perustana oli moskovalaisen syyttijan paatos.

Titan-yhtymén omistusjérjestelyt, joissa pddomistajaksi jdrjestettiin ulkomainen yhtid, ovat selvisti
suojautumista valtausta vastaan. On mainittu, ettd IPE voisi kdyttdd samaa keinoa. Neuvottelut IFC:n
kanssa viittaavat tdhin suuntaan. Jezenedelnik Lesopromyslennika (no 26 6.-12.10) tarkasteli vena-
laisten metsiteollisuusyritysten mahdollisuuksia listautua kansainvélisiin porsseihin ja péétyi arvioon
se ei ole mahdollista ennen vuotta 2006. Omistuskiista hidastaa IPE:n listautumisen edellytyksend ole-
vaa siirtymistd yhteen osakesarjaan.

Julkisuudessa esitetyt tiedot sekd IPE:n ettd Titan-yhtymén toiminnasta kertovat, ettd yritykset kehitta-
vit aktiivisesti toimintaansa ja tuotanto toimii normaalisti. Lokakuun alussa voitiin Irkustkin alueella
paikan péélla todeta, ettd sekd Continental Managementin Baikalskin kombinaatti ettd IPE:n Bratskin
ja Ust-Ilimskin kombinaatit ovat saavuttaneet normaalin toiminnan tason 1990-luvun sekavien vaihei-
den jélkeen ja investointeja on kdynnissa.

Yhi selvemmin nayttda silté, ettd kiistan ratkaisu edellyttdd poliittisten toimijoiden puuttumista siithen,
koska oikeuden paétoksistd huolimatta tilanne ei normalisoidu. Bumpromin vetoaminen presidenttiin
viittaa tdhén. Taloudellisen kehityksen ministerion varaministeri A. Dvorkovits arvioi jo kesdlld, ettd
ratkaisu jddnee vaalien jilkeiseen aikaan, jolloin hallituksessa odotetaan tapahtuvan muutoksia. IPE:n
Ust-Ilimskin kombinaatin pddjohtaja N. Bati§tSev arveli 04.10, ettd asian lopullinen ratkaisu edellyttaa
hallituksen ja presidentin hallinnon puuttumista asiaan duuman vaalien jdlkeen. Continental Manage-
mentin pdédjohtaja A. Korobko taas oli 02.10 sitd mielté, ettd lopullinen oikeuden péétds saadaan hel-
mikuussa. On vaikeaa arvioida, millaisia keinoja poliittisella padtoksentekijilld on kéytettdvissdén tél-
laisen ongelman ratkaisemiseen sen jilkeen kun juridinen prosessi on kéyty loppuun asti. Léntisesta
ndkokulmasta outoa "administratiivista resurssia" katsotaan kdytetyn tdssa prosessissa mutta sen kdy-
ton mekanismi jdinee arvoitukseksi.
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